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An dieser Stelle finden Sie die auf 4.832 Fonds erweiterte Vergleichsliste aus der aktuellen
Ausgabe von DAS INVESTMENT. Alle Performancezahlen sind auf Euro-Basis berechnet.

So bewerten die Rating-Agenturen ...

MCORNINGSTAR

Sterne: Jeden Monat priift Morningstar,
wie gut einzelne Fonds europaweit in ih-
rem entsprechenden Segment abgeschnit-
ten haben. Die Anzahl der Sterne gibt an,
wo der Fonds in Bezug auf die Perfor-
mance in seiner Kategorie steht. Fiinf
Sterne: Fonds zahlt zu den besten 10 Pro-
zent. Vier Sterne: zwischen den besten 10
Prozent und 32,5 Prozent. Drei Sterne: zu
den mittleren 35 Prozent. Zwei Sterne:
untere 32,5 Prozent bis untere 10 Prozent.
Ein Stern: zu den schlechtesten 10 Pro-
zent.

Qualitat: Zusatzlich zu den Sternen ver-
gibt Morningstar auch qualitative Ratings,
basierend auf fiinf Pfeilern: People (Fonds-
management), Parent (Fondsgesellschaft),
Process (Investmentprozess), Price (Ge-
biihren) und Performance. Dabei stiitzt
sich Morningstar auf die eigenen umfas-
senden Daten, offentliche Dokumente und
ausfihrliche Interviews mit Fondsmana-
gern und Fondsgesellschaften. Die Ein-
schatzungen in jedem der genannten Be-
reiche werden in einem Rating-Komittee
gepriift, bevor das endgiiltige Rating fest-
gelegt wird. Die Abfolge lautet: Exzellent
5, Gut 4, Standard 3, Schwach 2 und Un-
geniigend 1. Unter www.morningstar.de
steht zu jedem bewerteten Fonds ein vier-
seitiger, halbjahrlich aktualisierter Bericht
zur Verfligung.

Lipper bewertet Fonds nach vier Kriterien.
Kapitalerhalt (K): Verlustrisiko gegeniiber
der Vergleichsgruppe. Konsistente Ertrage
(E): Hoch bewertete Fonds haben eine héhe-
re Wahrscheinlichkeit, jahrelang gleichblei-
bende Ertrage zu erzielen. Absolute Ertrage
(A): Hoch bewertete Fonds haben die Wett-
bewerber durch starke, absolute Ertrage
lbertroffen. Gebiihren (G): Kosten gegen-
liber der Vergleichsgruppe. In allen Diszipli-
nen bewertet Lipper mit Zahlen von 5 bis 1.
Die jeweils 20 besten Prozent der Fonds be-
kommen eine 5, die nachsten 20 Prozent ei-
ne 4 und so weiter.
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Ein S&P-Rating erhalten Fonds, die zu den
besten 20 Prozent ihrer Kategorie nach
Durchlauf durch einen quantitativen Filter
zahlen. Ein Team fiihrt dann persénliche In-
terviews bei der Fondsgesellschaft. Gepriift
werden Gesellschaft, Fondsmanager und
Team sowie Fondscharakteristika. Die beste
Bewertung ist ein AAA, gefolgt von AA und
A, wobei selbst ein A noch ein Qualitétssiegel
ist. Bei Rentenfonds bewertet S&P zudem die
Volatilitat mit V1 (wenig schwankend) bis V6
(stark schwankend). UR (under review): Der
Investmentfonds ist zurzeit unter Beobach-
tung. NR (not rated): Nicht alle Kriterien fir
ein Rating werden erfiillt.

... und so werden die Tabellen gelesen

Fondsname: Hier steht die Rubrik,
in welcher der Fonds gefiihrt wird
und darunter der Name des
Fonds. Innerhalb der einzelnen
Rubriken sind die Fonds alphabe-
tisch sortiert.

Fondsname

Aktienfonds

Durchschnittswerte / Anzahl der Fonds

1) Wertpapierkennnummer

2) Rang innerhalb der jeweiligen gesamten Kategorie
3) Informationen zu den Ratings siehe Seite 1

Riicknahmepreis: Das ist
der Preis, den ein Anleger
beim Verkauf seiner
Fonds-anteile erhdlt.
Stichtag: 22.8.2011

WKN"

Performance: (Wertentwicklung) Sie zeigt die
Entwicklung des Fondspreises inklusive Ausschiit-
tungen. Interne Gebiihren sind bereits abgezo-
gen. Der einmalig fallige Ausgabeaufschlag ist
nicht berlicksichtigt. Stichtag: 22.8.2011

SAUREN

FOMDS-TESEARCH AC

Im Rahmen des Fondsmanager-Ratings ana-
lysiert die Sauren Fonds-Research AG anhand
personlicher Gesprache das Profil eines
Fondsmanagers, seine Anlagephilosophie,
den Investmentprozess und die Vergangen-
heitserfolge. Auch das Fondsvolumen und
die Frage, wie sensibel die jeweilige Anlage-
philosophie auf steigende Volumina reagiert,
spielen eine Rolle. Bei jahrlich iiber 250 Inter-
views erhalten nur die erfolgversprechend-
sten Manager ein Rating. Je nach Einschat-
zung vergibt Sauren als Giitesiegel eine,
zwei oder drei Goldmedaillen. Bereits eine
Goldmedaille gilt als hohe Auszeichnung.

/4

Feri Euro Rating Services bewertet Aktien-
und Rentenfonds bezogen auf die Fondshis-
torie quantitativ und qualitativ. Grundlage
ist ein Bewertungsmodell, in das zu 70 Pro-
zent Performance und zu 30 Prozent Risiko-
Indikatoren einflieRen. Die Bewertung neuer
Fonds erfolgt rein qualitativ (Note nicht in
Klammern). Mit zunehmender Fondshistorie
erganzen qualitative Kriterien durch quantita-
tive Kennzahlen. Nach fiinf Jahren bewertet
Feri die Managementqualitat nur quantitativ.
Feri vergibt fiinf Noten, die von A (sehr
gut) bis E (schwach) reichen. Zusatz ur: Der
Fonds ist unter Beobachtung, da sich im Ma-
nagement etwas geandert hat.

Volatilitat: In der Statistik als
Standardabweichung bekannt.
Die Volatilitat sagt aus, wie stark
der Fondspreis schwankt. Hier
liber 36 Monate gemessen.

citywire

Die Citywire Fund Manager Ratings basieren
auf der risikobereinigten Wertentwicklung
der von den Fondsmanagern in den vergan-
genen drei Jahren betreuten Fonds. Die Per-
formance des Fondsmanagers fiir Publikums-
fonds aus 36 Sektoren ist Basis fiir die Ra-
tings. Zudem wird die Betreuung mehrerer
Fonds berlicksichtigt. Citywire verfolgt tiber
1.800 Manager. Rund 10 Prozent der Mana-
ger erhalten ein Citywire-Rating (AAA, AA
oder A). Etwa ein Prozent aller Manager wer-
den von Citywire mit der héchsten Note AAA
ausgezeichnet. Die Bewertungsmethode ist
rein quantitativ.

TELOS

Das Fondsrating von Telos beurteilt auf quali-
tative Weise den Investmentprozess, den
Fondsmanager und sein Team sowie das
Qualititsmanagement. Uber 100 Kriterien
flieRen in das Rating ein. Diese analysiert und
bewertet Telos mit Hilfe eines Fragebogens in
Verbindung mit einem Fondsmanager-Inter-
view. Performance- und Risiko-Kennziffern
helfen, die Konsistenz des Investmentansat-
zes zu beurteilen. Der Rating-Report erldutert
den Managementprozess und enthélt eine
Angabe, fiir welchen Anlegertyp der Fonds in
Betracht kommt. Die Rating-Skala reicht von
AAA" bis zu ,N" (die Qualitatsanforderun-
gen sind nicht erfiillt).

Rendite: Durchschnittli-
cher jahrlicher Ertrag
seit Auflegung (bei vor
1970 gestarteten Fonds
seit 1970).

Rick-  Performance / Ranking? Ratings3) Fonds-
nahme- ) . Volati- Ren- volu-
preis Ifd. Jahr 3 Jahre 5 Jahre Morningstar Lipper City- lititY diteS) Auf- menin

in€ in% Rang in% Rang in % Rang| Sterne Qualitit S&P Feri K E G A Sauren wire Telos | in% in% lage Mio €

-17,0 332 -8,7 294 -16,7 230 221 -0,7 399

4) durchschnittliche jahrliche Schwankung iiber 36 Monate

seit Auflegung

5) durchnittlicher jahrlicher Ertrag abziiglich Ausgabeaufschlag

Stichtag Performance: 22.8.2011
Stichtag Fondsvolumen / Ratings: 29.7.2011
Quelle: Eurofonds
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Rick-  Performance / Ranking?) Fonds-
nahme- 3 N Volati- Ren- volu-
preis Ifd. Jahr 3 Jahre 5 Jahre Morningstar Lipper City- litatY dite® Auf- menin
Fondsname WKND in€ in% Rang in% Rang in% Rang| Sterne Qualitat S&P Feri K E G A Sauren wire Telos | in% in% lage Mio€
AKTIENFONDS Deutschland
Aktienfonds Deutschland Spezial AOM 8B 112,72 -0,7 1 144 1 - | Kokkx - - - 51 -5 - - - 7,3 3,3 11/07 36
KR - Deutsche Aktien Spezial AOM WK9 103,28 -2,5 2 7,6 3 — o] KkAx - - - 45 -4 - - - 9,2 09 11/07 18
1) Wertpapierkennnummer 4) durchschnittliche jahrliche Schwankung liber 36 Monate Stichtag Performance: 22.8.2011
2) Rang innerhalb der jeweiligen gesamten Kategorie 5) durchnittlicher jahrlicher Ertrag abziiglich Ausgabeaufschlag Stichtag Fondsvolumen / Ratings: 29.7.2011

3) Informationen zu den Ratings siehe Seite 1 seit Auflegung Quelle: Eurofonds



