KR FONDS Deutsche Aktien Spezial
FACTSHEET APRIL 2012

Wertentwicklung:
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Anlagestrategie:

Ziel der Anlagepolitik des KR FONDS Deutsche Aktien Spezial ist auf
mittel- bis langfristige Sicht eine Uberrendite gegeniiber festverzinslichen
Anlagen. Dabei wird ein gegeniiber der allgemeinen Aktienmarktentwicklung
deutlich verringertes Verlustrisiko und eine deutlich geringere Volatilitat
angestrebt. Dazu wird der Anlageschwerpunkt auf deutsche Aktien gelegt,
bei denen das Ubliche Anlagerisiko aufgrund von Sondersituationen redu-
ziert ist. Insbesondere investiert der Fonds in Aktien mit angekiindigten,
beschlossenen oder bereits wirksamen Ubernahmeangeboten (freiwillige
oder verpflichtende Kaufangebote), Unternehmensvertragen (Abfindungsan-
gebote und Mindestausschittungen), Squeeze-Outs (Zwangsabfindungen)
sowie in solche Wertpapiere, bei denen nach Einschdtzung des Fondsma-
nagers eine Unterbewertung vorliegt und vom spateren Eintreten solcher
Sondersituationen ausgegangen wird. Die Wertsteigerungsphantasie liegt in
einer Hoherbewertung zum einen aufgrund einer moglichen Anhebung der
angebotenen Abfindungen, zum anderen aufgrund zu erwartender Nach-
besserungen auf Basis gerichtlich erzwungener Wertansatze.

Jahresergebnisse:

Knoesel & Ronge
Vermogensverwaltung

Fonds-Fakten Anteilklasse P:

ISIN-Code:

WKN:
Fondskategorie:
Ertragsverwendung:
Marktsegment:
Risikobewertung:

Erstnotiz:
Ceschéftsjahresende:
Riicknahmepreis:
Ausgabeaufschlag:
Erstausgabepreis:
Verwaltungsgebiihr:
Erfolgsgebdihr:

Depotbank:
Verwaltungsgesellschaft:
Mindestanlage:
Sparplan:
Vertriebslander:
Vertriebspartner:

- attrax S.A.

- Commerzbank/ebase
- DAB Bank

- Fondsdepot Bank GmbH
- IFSAM Luxemburg

- Metzler Fund x-change
- Oppenheim Pramerica

LU0310320758
AOMWK9

Aktien
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107,14 EUR
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15% des 4% ubersteigen-
den Wertzuwachses des
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Banque de Luxembourg
Axxion S.A.
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- Augsburger Aktienbank
- CortalConsors

- dwpbank

- Frankfurter Fondsbank
- ING-DiBa

- Moventum

- V-Bank

Portfoliostruktur: (per 31.03.2012)

% Jahr Jan Feb  Mrz  Apr Mai  Jun Jul  Aug Sep Okt Nov Dez
2012 521 143 282 080 0,08
2011 -383 054 203 -005 065 008 -1,31 -027 -341 -088 -065 -287 238
2010 990 020 142 173 004 -212 140 270 -083 100 198 027 1,79
2009 996 -115 -202 024 48 195 108 119 062 060 1,77 073 019
2008 -1147 -19% 195 -160 017 233 -233 -143 056 -333 -10,13 -166 6,15
2007 -1,03 -2,54 155

NBR
2,73%

Liquiditat
9,48%

lhr Chancen- und Risikoprofil:

Der Fonds eignet sich fir Sie, wenn Sie von den Wachstumsperspektiven
der Nebenwerte (vorwiegend deutschsprachiger Raum) profitieren mochten.
Aktien bieten auf lange Sicht Uberdurchschnittliches Renditepotenzial. lhre
Kurse konnen jedoch relativ stark schwanken und es kann auch zu Kurs-
verlusten kommen. Der Fonds ist als Basisinvestment fir den wachstum-
sorientierten Anleger geeignet, der eine diversifizierte Anlage im Bereich
,Nebenwerte“ sucht.

Das Chancenprofil des Portfolios:

- allgemeine Kurs- und Wahrungschancen
- Partizipation an der Kursentwicklung von kleineren und mittleren Werten
- attraktives Chancen-/Risikoprofil durch flexible Anlagepolitik

Das Risikoprofil des Portfolios:

- allgemeine Kurs- und Wahrungsrisiken

- erhohte Volatilitdt (Wertschwankung) maoglich

- Liquiditatsrisko bei Nebenwerten

Durch Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten (zur Absicherun
Renditeoptimierung) koénnen aufgrund der Hebelwirkung erhohte
entstehen. Empfohlener Anlagehorizont: > 5 Jahre

und
isiken

Kontakt: Knoesel & Ronge Vermogensverwaltung GmbH & Co. KG, Ludwigstr. 22, 97070 Wiirzburg

48 Einzeltitel

Top 5: (per 30.03.2012)
Utimaco Safeware AG
Interseroh AG

P&l Personal & Informatik AG
MME Moviement

Aleo Solar AG Reg

Kennzahlen:

X

Sharpe Ratio
Volatilitat *
Fondsvolumen
Anzahl positiver Monate
Anzahl negativer Monate
Bester Monat

Schlechtester Monat
* Bezugsraum: 1 Jahr / seit Bestehen

www.knoesel-ronge.de

5,82%
5,46%
5,42%
5,28%
4,40%

-0,49 / 0,00

5,86% / 7,40%

19.378.959 EUR

35

19

12.2008 - Performance: 6.15%
10.2008 - Performance: -10.13%

Stand: 30.04.2012

Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fir die zukinftige Entwicklung des Fonds. Eine Anlage in kleineren und mittleren Unternehmen kann risikoreicher sein als die Anlage in Standardwerten, auch kénnen
politische und wahrungsbedingte Risiken nicht ausgeschlossen werden. Die Anteilspreise konnen sowohl steigen als auch fallen. Unter Umstdnden erhalten Sie nicht den urspriinglich investierten Betrag zurlick. Bitte lesen Sie den
Verkaufsprospekt aufmerksam bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen. Dieses Dokument ersetzt nicht den aktuell giiltigen Verkaufsprospekt und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Den
aktuellen Verkaufsprospekt sowie aktuelle Rechenschaftsberichte erhalten Sie kostenfrei bei der AXXION S.A., 1B, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach oder unter www.axxion.lu. Alle Angaben wurden nach besten Wissen und

Gewissen zusammengestellt, jedoch keine Gewahr fir die absolute Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten tUbernommen werden.



Kommentar des Fondsmanagers Knoesel & Ronge
zum 31. Marz 2012 Vermdgensverwaltung

Ungeachtet der nicht nachhaltig gelosten Probleme in Criechenland und den anderen
Peripheriestaaten bescherte das erste Quartal den Aktienmadrkten eine regelrechte
Kursrallye. Die deutschen Aktienindizes (DAX 17,78%, MDAX 20,29+%, SDAX 18,08%)
konnten damit die Verluste aus 2011 wieder ausgleichen. Der KR FONDS Deutsche
Aktien Spezial (P) hatte dank seiner relativen Starke in 2011 im |. Quartal 2012 nur
einen geringen Rickgang aufzuholen.

Im abgelaufenen Quartal haben wir fiir IBS, die wir gemal unserer Depotstruktur den
,Kandidaten“ zurechnen, ein freiwilliges Ubernahmeangebot durch Siemens mit einer
Pramie von 44% uiber dem Durchschnittskurs angenommen. Bei der Info AG wurde ein
verschmelzungsrechtlicher Squeeze-Out mit einer Abfindung von 18,86 € angekiindigt
(das freiwillige Angebot 2011 lag noch bei 14,35 €). Bei Utimaco hat die GroBaktio-
narin bei bestehendem Beherrschungsvertrag nun auch das Verlangen zur Durchfiihrung
eines Squeeze-Out gestellt.

Bei den Nachbesserungsrechten gab es diesmal Licht und Schatten: Das Spruchverfah-
ren bei Autania wurde ohne Nachbesserung beendet, die Kurspramie von 6,7% konnte
nicht realisiert werden. Bei Computerlinks hingegen wurde die urspringliche Abfindung
um rund 21% nachgebessert.

Die Quote der angekiindigten Squeeze-Outs liegt zum Stichtag bei tiber 15%. Mehr als
38% des Fondsvermdgens sind in Aktien mit bestehendem Beherrschungs- und Gewinn-
abfihrungsvertrag investiert. Das Fondsportfolio umfasst 48 Aktienpositionen sowie
Nachbesserungsrechte aus 35 Abfindungsanlassen.

Das Fondsvolumen ist ausgehend von 15.785.462 € zum Jahreswechsel bis Ende Marz
auf 18.927.031 € angewachsen.

Die Liquiditat lag wie immer fast durchgangig im einstelligen Bereich unter 5%. Im Marz
lag sie aufgrund von Zufliissen aus Zeichnungen zeitweise tber 10%.

Das Fondsmanagement

P
Ludwigstrae 22 - D-97070 Wiirzburg - Fon +49 931 465232 0 - Fax +49 931 465232 1
info@knoesel-ronge.de - www.knoesel-ronge.de



